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Kurumlar Vergisi Kanununun S. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde, 1stirak kazanglari 1stisnasi diizenlenmastir.
Buna gore kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanclar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani1 veren kurucu senetler1 ile diger intifa senetlerinden elde
ettikler1 kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tab1 girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari i1le girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde ettikler1 kar paylar1 ve s6z konusu katilma paylarimin fona i1adesinden dogan gelirler 1le bu fonlarin
katilma paylarinin Vergi Usul Kanununun 279. maddesi kapsaminda degerlenmesinden kaynaklanan deger artis kazanclari,

kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Ancak, diger yatirnm fonlarmmin katilma paylarindan ve diger yatirinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen, Kurumlar
Vergis1 Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendindeki istisnadan yararlanamayan fon ve ortakliklardan elde
edilenler hari¢, kar paylar1 i¢in bu istisnadan yararlanilamayacaktir.

Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi suretiyle kurumlarca elde
edilen (girisim sermayesi yatirim ortakliklart dahil) kar paylar1 ile girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin fona
iadesinden dogan gelirleri kapsamaktadir. Kar payim alan kurumun tam veya dar mikellefiyete tabi olmasinin istisnanin
uygulanmasinda bir onemi bulunmamaktadir.

Dar miikellef bir kurumdan, bir baska ifadeyle kanuni ve is merkezi Tiirkiye disinda bulunan bir kurumdan kar payi alan
kurumlar 1se bu bent ile diizenlenen istirak kazanclari istisnasindan yararlanamayacaktir.

Bu istisna ile miikerrer vergilemenin onlenmesi amaclanmaktadir. Istisnaya konu kazang, esas itibariyla kazancin elde edildigi
1lk kurumda kurumlar vergisine tabi tutuldugundan, kazancin kar dagitimi yoluyla intikali saglanan diger kurumlarda da
kurumlar vergisine tabi tutulmasinin oniine ge¢ilmek 1stenmaistir.
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Tam miikellef bir kurumdan elde edilen istirak kazancinin, bu kurumda genel vergi rejimi uyarinca vergilenmis veya kurumlar
vergisinden 1stisna edilmis kazanclardan olusmasi veya kar dagitimina bagl vergi kesintisinin kapsami disinda birakilmis veya
diisiik oranda vergi kesintis1 yapilmis olmasi, 1stisna uygulamasina engel teskil etmeyecektir.

Kurucu senetleri 1le diger intifa senetlerinden elde edilen kar paylar1 da kazancin elde edildigi 1lk kurumda vergilendirilmektedir.
Bu sekilde kar pay1 elde eden kurumlarda da miikerrer vergilemenin Oniine ge¢cmek i¢cin oteden beri uygulandigi tlizere kurucu
senetlert 1le diger intifa senetlerinden elde edilen kar paylari Kanunda istirak kazanclar1 arasinda sayilmastir. Aksi uygulama, ayni
kazanc¢ lizerinden miikerrer vergi alinma olasiligimi ortaya c¢ikartir ki bu istisnaya Kurumlar Vergisi Kanununun latzinda da yer
verilmek suretiyle konuya agiklik kazandirilmis olunmaktadir.

Ayni sekilde, Gelir Vergisi Kanununun 75. maddesinin ikinci fikrasinin (3) numarali bendinde, 1idare meclisi bagkan ve liyelerine
verilen kar paylari menkul sermaye 1radi sayilmistir. Dolayisiyla, kurumlarin baska bir kuruma istirak etmelert nedeniyle bu
kurumun yonetim kurulunda bulunan temsilcileri vasitasiyla elde etmis olduklari kar paylari da istirak kazanci istisnasindan
yararlanabilecektir.

Istirak kazanclari istisnasi uygulamas: acisindan, kurumlar vergisi miikelleflerinin istirak ettikleri tam miikellef kuruma hangi
oranda istirak ettiklerinin bir 6nemi bulunmamaktadir. Istirak oranina bakilmaksizin tam miikellef kurumlardan elde edilen kéar
paylarinin tamami kurumlar vergisinden istisna edilecektir. Ayrica, kar payim elde eden kurumun tam miikellef kuruma belli bir
suire istirak etme sarti da aranilmamaktadur.

Diger taraftan, 28/7/2024 tarihli ve 7524 sayilhi Kanunun 32. maddesiyle yapilan degisiklikle 1/1/2025 tarihinden itibaren elde
edilen kazanclara uygulanmak tlizere, Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddenin birinci fikrasinin (d) bendinde diizenlenen fon ve
ortakliklarin (emeklilik fonlar1 hari¢) bentte Ongoriilen kazang istisnasindan yararlanabilmeleri i¢in, tasinmaz gelirlerinin %50 ’sin1
dagitmalar1 sarti getirilmistir. Dolayisiyla, kar dagitimi sartim1 saglayan ve sO0z konusu istisnadan faydalanan bu fon ve
ortakliklardan elde edilen kar paylar1 istirak kazanci istisnasina konu edilemeyecektir. Kar dagitimi sartim1 saglayamayan ve soz
konusu 1stisnadan faydalanamayan fon ve ortakliklardan elde edilen kar paylari ise 1stirak kazanci istisnasina konu edilebilecektir.

[stisnadan faydalanamayan fon ve ortaklik kazanclarina iliskin karm izleyen donemlerde dagitildig: durumlarda da, kar paymi elde
eden kurum tarafindan karin elde edildigi donemde 1stirak kazanci 1stisnasindan yararlanilabilecektir.
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Ornek 1: (A) Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S., 2025 hesap doneminde, tasinmazlardan elde ettigi kazanclarmim %50’sini dagitmasi nedeniyle,
5. maddenin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda istisnadan yararlanmis ve elde ettigi kazang ilizerinden kurumlar vergisi odememistir. SOz
konusu doneme ait kazang, 2026 yili Mayis ayinda ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse senedini elinde bulunduran (B) A.S.’ye 1.000.000 TL
kar pay1 ddemesi yapilmastir. (B) A.S. tarafindan elde edilen 1.000.000 TL kar pay1 kurum kazancina dahil edilecek ve s6z konusu kazan¢ Ortaklik
blinyesinde 1stisna nedeniyle kurumlar vergisine tabi tutulmadigindan, istirak kazanclari istisnasindan yararlanilamayacaktir.

Ornek 2: (B) Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S., 2025 hesap doneminde elde ettii kazanclar icin kar dagitimi sartin1 saglayamadigindan 5.
maddenin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda istisnadan yararlanamamis ve bu kazang lizerinden %30 kurumlar vergisi oddemistir. S0z konusu
doneme ait kazang, 2027 yilinda ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse senedini elinde bulunduran (C) A.S.’ye 2.000.000 TL kar pay1 cdemesi
yapilmistir. (C) A.S. tarafindan elde edilen 2.000.000 TL kar payr kurum kazancina dahil edilecek ve s6z konusu kazan¢ Ortaklik biinyesinde
kurumlar vergisine tabi tutuldugundan, istirak kazanclar i1stisnasindan yararlanilabilecektir.

Yatirim fon ve ortakliklari, tasinmazlardan elde etmis oldugu kazancinin %50’°sini ortaklarina kar payr olarak dagitmasi durumunda, Kanunun 5.
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi hiikmiine gore istisnadan yararlanabilmekte olup, tasinmazlardan elde etmis olduklar1 kazang¢ ilizerinden
Kurumlar Vergisi Kanununun 32/C maddesine gore asgari kurumlar vergisi 6demeleri gerekmektedir. Yatirim fon ve ortakliklarindan kar payi elde
eden kurumlar vergisi miikelleflerinin, kar pay1r dagitimina esas kazanclari, fon ve ortaklik biinyesinde genel kurumlar vergisi oraninda kurumlar
vergisine tabi tutulmadigi i¢in, elde ettikleri kar payinin tamamini istirak kazanglari 1stisnasina konu etmeleri miimkiin degildir.

Ancak, yatirinm fon ve ortakliklar1 tarafindan 6denen asgari kurumlar vergisinden, kurumlar vergisi miikelleflerinin elde ettig1 kar payina isabet
eden kisminin tabi olunan kurumlar vergisi orani1 dikkate alinarak hesaplanan kazan¢ kismi i¢in istirak kazanci istisnasindan faydalanilmasi
miimkiindiir.

Ornek 3: (C) Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S., 2025 hesap doneminde elde ettigi kazanci icin Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d)
bend1 kapsaminda istisnadan yararlanmistir. Ortaklik bu donemde tasinmazlardan elde etmis oldugu 5.000.000 TL kazang lizerinden %10 oraninda
500.000 TL asgari kurumlar vergisi ddemistir. Ayrica, Ortaklik tasinmaz gelirlerinin %50’sin1 ortaklarina dagitmastir.

(C) Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin ortagi (D) A.S., bu Ortakliktan 1.000.000 TL kar payi elde etmistir.

Bu durumda (D) A.S., [(asgar1 vergl orani/tabi olunan kurumlar vergisi orani1) x kar pay1 geliri] [(10/25)x1.000.000=] 400.000 TL kar pay1 gelirini
1stirak kazanglari istisnasina konu edebilecektir.




